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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

Se publico el indice de Precios al consumidor en Estados Unidos para el mes de enero de 2022, la variacién mensual fue de +0,8% y la
interanual se ubico en 7,5%, uno de los datos mas altos en los uUltimos 40 afios. Se espera que la FED intente disminuir esta dinamica.
Local

En la primer licitacion del mes de Febrero el Tesoro logré recaudar 98.270 M de ARS (Enfrentaba vencimientos por solo 18.600M ARS), los
instrumentos mas demandados fueron Letras a Descuento a Tasa Fija con vencimiento en mayo de 2022 (S31Y2) y Letras Ajustadas por el
indice CER con vencimiento en octubre de 2022 (X2102), esta Gltima representd el 58% del total de la licitacion. Debido a los altos precios
de los commodities a nivel global el valor de la cosecha de Soja y Maiz podria superar a la cosecha del afio pasado, recordar que el agro
liquido a lo largo de 2021 32.807,9 M USD otorgando al pais cierta paz cambiaria en un afio electoral. Argentina logré aumentar el SWAP
con China por 3.000 M de USD, de esta forma logra fortalecer de cierta forma las Reservas Internacionales. La referente Bullrich de la

oposicidn dio a entender que su partido va a dar Quorum para tratar el acuerdo con el FMI en el Congreso Nacional.

Proxima Semana

El Martes 15 de Febrero a las 16hs: EI INDEC dara a conocer el indice de precios al consumidor (IPC), Cobertura nacional, para el mes de
Enero de 2022. Se espera que el mismo se ubique en la zona de 3,80-4,00%.

Miércoles 16 de Febrero a las 20hs: Se publicaran las actas de la reunién del FOMC en los Estados Unidos, el mercado espera una suba de
la tasa de referencia de 50 puntos basicos luego de la reunidn de la Reserva Federal en el mes de marzo, podemos ver algun indicio en las
actas del 16-feb.

Jueves 17 de Febrero a las 14:30hs: Se anuncian las nuevas peticiones de subsidio por desempleo en Estados Unidos, es importantg seguir

este dato para ver la dinamica del empleo y la recuperacion econdmica en el pais norteamericano.
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Paises Evento Hora (Arg)
Lunes, 14 de Febrero de 2021
Martes, 15 de Febrero de 2021
Gran Bretafia Evolucion del desempleo (Ene) 04:00 hs
USA IPP (Mensual) (Ene)- Est 0,4% 10:30 hs
Argentina indice de precios al consumidor (IPC). Ene 2022 16:00 hs
Miércoles, 16 de Febrero de 2021
Gran Bretafa IPC (Anual) (Ene) 04:00 hs
USA Ventas minoristas subyacentes (Mensual) (Ene) 10:30 hs
USA Inventarios de Petroleo Crudo 13:00 hs
Jueves, 17 de Febrero de 2021
USA indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Feb) 10:30 hs
Viernes, 18 de Febrero de 2021
Gran Bretafia Ventas minoristas (Mensual) (Ene) 03:00 hs
USA Ventas de viviendas de segunda mano (Ene) 12:00 hs




Informe Semanal
Resumen de Mercado

11/2/2022

3/2/2022 Var. Semanal

Tasas de Referencia

us 1oy 195% 177% 18,0 bps 17.3 bps 102,5 bps
BADLAR Privados (1) 37,69% 37,50% 18,8 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps
CDS 5Y Argentina 3044,99 2840,50 204,49 -6,0% 278%

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio
Dolar A 3500- MULC 106,15 105,31 0,8% 1,3% 3,3%
Doélar MEP 207,17 21,63 -2,1% -4,1% i 51%
Dolar CCL 220,27 213,23 3,3% -2,1% i 9.5%
Ddlar / Euro 113 114 -0.8% 1,8% i 0.2%
DXY (Dollar Index) 95,99 95,38 0,6% -1.3% i 0.0%
Real / Dolar 523 528 -0,9% -2,5% ' -8,2%
América
Merval 401,80 413,12 -2,7% 2,4% i -3,2%
S&P 500 (USA) 4.436,65 447744 -0,9% 0,1% ‘ -7.2%
Nasdaq (USA) 13.890,46 13.878,82 0,1% 0,9% ‘ -11,8%
DowJones (USA) 34.811,69 3511116 -0,9% 0.2% ‘ -4,4%
VIX (USA) 27,51 2435 13,0% -0,5% [ s87%
Bovespa (Brasil) 21804,26 21906,17 -0,5% 4,6% . 18,6%
Europa
DAX (Alemania) 17.496,71 17.578,46 -0,5% 2,5% i -2,7%
CAC 40 (Francia) 7.953,26 8.013,04 -0,7% 2,5% E -2,1%
IBEX 35 (Espafia) 9.979,68 9.93894 0,4% 4,0% i 11%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton) 584,82 56737 3,1% 8,3% B 19,9%
Maiz (USD/Ton) 25837 242,81 6,4% 3,2% 8 101%
Trigo (USD/Ton) 295,58 276,20 7,0% 2,3% ] 3,2%
Petréleo WTI (USD/Barril 89,57 90,17 -0,7% 2,2% B 16.6%
Oro (USD/Onza Troy) 1859,69 1804,40 3,1% 3,8% i 2,5%
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Evoluciéon 5Y CDS
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Cauciones, CHPD y Pagares AP ITAL MARKETS
CAUCIONES EN ARS Y USD INA Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal 39,0%
38,0%
3 ARS 30,05% 35,00% 151061702226 e e ¢
R S
T ARS 34,07% 40,44% 8083556810 B0 e
35,0% e
14 ARS 34,74% 41,21% 242251488 34,0% o
21 36,47% 43,475 33.0%
ARS d d 30.110.583 12 0%
31 ARS 37,85% 45,14% 1373021983 0% |,
----------------------------------------- 30,0% °
3 USD 0,99% 0,99% 1454838 0 5 10 5 20 25 30 35
Plazo (dias)
CPD Avalados (ARS)
|
HEVANGIER) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada TNA Segmento Avalado MAV, CPD
0-30 34,8% 32.184.608,40 19 48.0%
31-60 36,3% 83.156.484,91 57
45,0%
61-90 38,7% 96.502.186,67 56
42,0%
91-120 39,7% 89.394.756,31 94 o, .
39,0% @ e ®
121-150 39,1% 185.325.700,00 149 o & .
181-210 37,5% 31.582.406,88 48 360% | o
241-270 40,5% 3321279,77 2 33,0%
301-330 40,0% 6.000.000,00 3 30,0%
331-360 40,7% 14.040.000,00 16 0-30 3160 61-90 91-120 121-150 181-210241-270 301-330 331-360
Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local CAPITAL MARKETS

Precio en USD
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) : . . : rerc | )
Ticker ~ Maturity TIR  Duration Precio Paridad Var% Semanal Volumen nom TR Soberanos en ddlares
3% o LeyArg
SOBERANOS EN DOLARES
o Ley NY
A9 972029 2890% 39 317 3104% 17035 | 2%
AL30  9/7/2030  2832% 40 299  2983% 1.884.878 o
0
AL35  9/7/2035  1979% 69 302 3012% 3.884
AE38  9/1/2038  2110% 57 343 3422% 48031 25%
ALl 9772041  17.86% 67 338 3372% | 2.975
o e e e e e e e e e e TSRS e e 0
GD29  9/7/2029  2582% 40 353  3457% -0,4%% 4.897 23 AE38
GD30  9/7/2030  2482% 42 340 3393% -1. 7.610.132 219 -, A4l A3S
b Y
GD35  9/7/2035  1939% 70 310 30,90% -0,7 586.978 RO IR .0, 6D35
GD38  9/1/2038  19,18% 60 380  37.91% -1 390.583 19% GD38GD46
GD41  9/7/2041  17,08% 6,9 355 3541% -1 4.748 - ¢ GD41
GDA6  9/7/2046  1956% 60 317 3159% | 8196 ’
Ticker  Maturity Duration Precio Paridad VO 15%
nom
SOBERANOS 13%

TV22  29/4/2022  -3,73% 03 107,00 90,42% Arg. 88.611 550 6,00 6,50 700 750
T2V2  30/11/2022  -397% 083 11000 10332% Arg. 625.292 Duration
TV23  28/4/2023  -157% 119 10870  10191% Arg. 402.027
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Volumen TIR

Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Nom Soberanos en Pesos CER
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER 10%
8% - - -
T2X2  20/9/2022  -160% 06 1940  105,01% Arg. 117.996 6; 'ifp.. - = ° - e
TX22  18/3/2022  -8,06% 01 2015 116,83% Arg. 79.838 4; PR PARP cuap
TX23  25/3/2023  -133% 11 2038  102,97% Arg. 273147 O° /% ®
TX24  25/3/2024  152% 2.1 1989  99,87% Arg. 1978728 2% T'{ s/ ™26 TX28
O,
TX26  4/11/2026  328% 38 1720 96,61% Arg. 1978728 0% 0h0e & 42'0024 . oo ¢ 00 000 oo o
o) ’ ’ / / ’ 1 ’ 1
TX28 4/11/2028 3,75% 44 172,0 96,54% Arg. 1.812.823 2 AJszz MR13TX23
PRI3  15/3/2024  -131% 11 7270 102,65% Arg. 307.719 4% g
DICP  31/12/2033  581% 58 35100 100,56% Arg. 12307 6% | 1x22
PARP  31/12/2038  7,14% 103 16580  59,82% Arg. 9688 8% ® Duration
CUAP  31/12/2045  7,04% 127 23850 6237% Arg. 13.765 -10%
TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER
Ticker Plazo Maturity L Duration Precio 9%
] 3; X28F2
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 11-02 6%
5%
X31M2 44 31/3/2022 1.12% 0 14045 gj
2%
X18A2 62 18/4/2022 -4.08% 016 139,50 1%
0%
X23Y2 97 23/5/2022 -5,04% 0,26 134,15 ‘;‘;//00'00 005 010 030 035 040 045 050
2090 -3% e X302 @
X30)2 135 30/6/2022 3,52% 036 12720 2% o 18A2 S
5% .
X292 164 29/7/2022 -332% 044 122,50 6% X31M2 .
7% Duration
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Ticker Plazo Duration Precio

Maturity

LEDES EN PESOS Informacién al 11-02
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Volumen

Duration Precio Paridad
Nom

Ticker Maturity TIR

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

S28F2 17 28/2/2022 35,4% 0,03 0,986 TO23 17/10/2023 57.02% 14 69,10 65,68% Arg. 2971253
S31M2 48 31/3/2022 50,09% 0,12 0,948 TO26 17/10/2026 56,94% 11 44,15 42,03% Arg. 8.196
S29A2 77 29/4/2022 43,97% 0,20 0,926
S31Y2 109 31/5/2022 51,12% 0,29 0,884
TNA Letras a Descuento S31Y2
53% -
S31M2
50% - L
48% -
S29A2
45% -
[ ]
43%
40% -
S28E
38% -
35% ® : : : : : .
0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35

Duration (afios)
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D()IaryROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 11/02 EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias Cotizacion Var. Mensual Var. YTD
28/2/2022 107,62 1,38% 3435% (29, 7% 11/2/2022 106,15 1,26% 3,38%
31/3/2022 112,36 5,9% sq1% [ 66,1%

29/4/2022 116,58 9,8% 559% oo 56,5%
31/5/2022 12134 14,3% 565%  [AnoR 56,9%
30/6/2022 125,90 18,6% 565%  [AeoR 56,9%
29/7/2022 130,30 22,8% 561% (Ao 56,3%
31/8/2022 135,28 27,4% 553%  Oee 55,4%
30/9/2022 150,45 4,7% 735% o 75,2%
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
70,0% - 65,9%
[ ]
60,0% A

50,0%

300% @

20,0% 1

10,0% -

0,0% T T T T T T d
02/22 03/22 04/22 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22

10

Vencimiento
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacion Diaria BCRA

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00% .
1/2021 2/2021 3/2021 4/2021 5/2021 6/2021 7/2021 8/2021 9/2021 10/2021 11/2021 12/2021 1/2022 2/2022

Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico

TCRM  eeeeee Promedio Histérico TCRM

220

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021



Informe Semanal @ FIRST

Brecha Dolar Oficial /MEP SABITAL MABKETE

Brechas MEP y CCL

Cotizacién MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
207,17 95,17% 211,07 98,84%

Brecha MEP/ Oficial Historico
120,0%

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%

20,0%

0,0% #‘-"“  — ——

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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indice MERVAL/USDC CAPITAL MARKETS

uUsSDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 1

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Panel Lider Merval

MERVAL
ALUAR el $
MACRO -
P
BYMA Fnsd BYMA
QQ

CENTRAL PUERTO <o MY §
COMER DEL PLATA scP $

Cablevisién S

CABLEVISION HOLD

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBVA
GP FIN GALICIA $

MIRGOR Nirgor $

SPampaerergia  §

PAMPA ENERGIA
SUPERVIELLE $

GPO SUPERVIELLE

TRANGASNORTEC T <IN < $

A
TRAN GAS DEL SUR tgs w s
TRANSENER @ Transener $

TERNIUM ARG " YTernium B

=Sy
GP FINAN VALORES S

BANCO DE VALORES

s

YPF SOCIEDAD

Ultima

88.505,41

98,50

303,50

1.193,00

73,50

6,38

626,50

64,00

226,00

198,50

3.438,00

175,75

81,85

98,40

210,00

59,30

125,00

31,40

897,30

Var % Diaria

1,08%

0,61%

1,85%

1,02%

1,10%

0,31%

-0,16%

0,79%

-0,81%

-0,82%

-0,09%

5,52%

1,05%

2,71%

3,68%

3,31%

-0,20%

4,67%

1,91%

Var % Semanal

0,47%

5,57%

-2,55%

6,76%

2,51%

0,31%

-1,03%

-3,10%

-3,81%

-3,08%

-3,99%

1,62%

-0,18%

1,44%

-1,64%

3,13%

1,21%

6,98%

-0,86%

Var % YTD

4,33%

,18%

I 0,76%
I 1,61%

- -11,45%
. 5,75%
I 0,43%
]

9,61%

0,20%
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Cotizaciones ADRs o S ABITAL WMAREETSE

COTIZACION ADRs AL 11/02

, (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VED % Var % YTD

Semanal
ETF MSCI Argentina 31,17 1,86% 5,06% I -0,32%
FRANCES BBWVA 3,19 3,24% -0,93% l -0,93%
MACRO e $ 14,04 2,56% 0,79% l -1,96%
CRESUD cRESUD $ 5,43 1,63% 7,10% -13,84%
EDENOR NEdenor 5,89 0,17% -2,32% . 9,07%
GP FIN GALICIA $ 9,11 1,30% 2,04% . -6,47%
PAMPA +Pampaecrergis § 20,53 7,97% 5,58% l 1,70%
GPO SUPERVIELLE . ot 1,87 2,75% 0,00% ' -3,61%
TELECOM
TELECOM m— $ 5,43 4,22% 6,89% . 6,68%
TRAN GAS DEL SUR tgs w s 4,85 4,24% 3,35% . 9,17%

TENARIS $ 26,40 0,46% 2,88% _

YPF $ 4,20 2,19% 0,96% . 7,42%

IRSA $ 4,41 6,14% 3,16% I 4,14%

CENTRAL PUERTO e Iy § 3,46 2,98% 4,53% . 8,46%

TERNIUM ARG N Ternium B 42,63 -4,12% 6,18% l 0,68%
CORPORACION

CORP AMERICA ;\)‘:""R‘Eg;% $ 5,71 1,06% 3,44% I 0,52%

DESPEGAR . despegar $ 11,90 -1,82% 1,71% -3%
=

LOMA LM $ 6,32 3,27% 4,29% . -4,68%

MERCADO LIBRE QDO meeese ¢ 1.084,68 -3,36% 8,50% ! -20,04% 15
(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears o SABITAL MAREETE

COTIZACION CEDEARs AL 11/02

’ [¢)
Ticker Ultimo Var % Diaria VB 52 Var % YTD

Semanal
i
APPLE ‘ $ 3.648,50 -1,87% -5,10% 0,7%
a———,
TESLA ' $  12.471,00 -4,85% -6,06% . -14,2%
PETROBRAS Ll PETROBRAS $ 3.053,00 4,06% 3,91% -/o
ALIBABA GROUP N2 W 2.944,00 -1,29% -3,01% I 6,1%)
GeneraLELECTRIC (@B Eenere s 20.826,00 -2,32% -3,86% '
[ | ]

MICROSOFT CORP u $ 6.393,00 -1,52% -4,57%

Microsoft
BARRICK GOLD $ 4.415,00 5,65% 4,47% .

BARRICK
VALE VVALE $ 1.900,00 -0,96% 6,77%
BANCO ITAU $ 1.076,00 6,64% 3,26%
AMAZON amazon s 4.614,50 0,21% 8,16%
BANCO BRADESCO «’ bradesco $ 863,00 0,76% -8,14%
GOOGLE GO gle $ 9.999,50 -3,04% -9,05%
MC DONALD'S JA'AW s 687000 0,30% -4,94%
NETFLIX NETFLIX s 524800 -2,05% -6,55%
FACEBOOK facebook $ 5.960,00 -3,16% -9,31%
COCA COLA ___/__M $ 2.607,00 -1,40% -3,87%

Berx:
BERKSHIRE HATHAWAY [ oo $ 3.125,00 0,76% -1,39%
BIOCERES SEMILLAS 1 BIOCERES ¢ 5.545,00 0,13% 5,45%

(1) Cotizacion en ARS 16



Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA Carlos Curi
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General Director Asociado
Rodrigo Terré, CFA Maria Rita Franchini Tomas Hergott
Gerente de Mercado de Capitales Compliance / Administracion Gerencia Comercial
Silvina Podesta Alejandro Caramella Ezequiel Lopez del Rio
Compliance Head Portfolio Manager Analista de FCI

Natalia Trilla Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro
Portfolio Analyst Jefe Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Victoria Mosquera Tobias Barthou Heéctor Gagliardi
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Eugenia Magetti Ernesto Biternas

Back Office Back Office
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(+54 11) 5235 1032

contacto@firstcma.com

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
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